DESVIOS DEL MODELO DE VALORES CORRIENTES
ESTABLECIDOS POR LA R.T. 10:
LA RESOLUCION TECNICA NUMERO 12

Jorge José Gil

Profesor Adjunto Contabilidad [

de Ia Facullad de Ciencias Econdmicas
de la Universidad Nacional de Cuyo

Agustin Orlando

Profesor Asociade Conlabilidad [

de la Facultad de Ciencias Econémicas
de [a Universidad Nacional de Cuvo

PRIMERA PARTE
INTRODUCCION
1. Presentacién del trabajo

El 29 de marzo de 1996 se reunid en la ciudad de San Luis, la Junta
de Gobierno de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Cien-
cias Econdmicas, con el objeto de analizar el Proyecto de Norma Técnica
Nro. 2 -relacionado con propuestas de modificacion de la Resolucion Técnica
Nro. 10" - y emitir opinién o dictamen sobre el Ajuste Integral por Inflacion
de los Estados Contables.

T RESOLUCION TECNICA N® 10, aprobada por la F.A.C.P.C.E., Buenos Aires,
Ed. FACPCE, 1992).
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En relacion con el segundo de los temas. trataremos lo resuelio en
otro trabajo.

En relacion con el primero de los temas, la Junta de Gobierno aprobo
la Resolucion Teécnica Nro. 12 (basada en el mencionado Proyecto Nro. 2),
que modifica parcialmente la Resolucidn Técnica Nro. 10.

Los aspectos que maodifica son:

a) Norma particular de valuacion de Caja y Bancos, colocaciones de
fondos, préstamos, y pasivos que correspondan a operaciones Ji-
quidables en moneda argentina, sin clausula de ajuste (o en mone-
da extranjera con cambio asegurado).

b) Norma particular de valuacion de Inversiones no corrientes en ti-
tulos de la deuda publicos o privados con cotizacion en bolsas o
mercados de valores.

c) Aspectos relacionados con Modificaciones a resultados de ejerci-
cios contables anteriores.

d) Aspectos relacionados con Bienes de Uso: revalios técnicos vy
amortizaciones,

Es importante sefialar que las modificaciones se refieren a la Segun-
da Parte de 1a R.T.10 -conocida como norma permanente-, v no hay cambios
en la Primera Parte de la R.T.10 -conocida como norma transitoria-

2. Breve reseiia historica

El 12 de junio de 1992, la F.A.C.P.C.E. aprobo la R.T. 10 sobre
“Normas Contables Profesionales”, basada en la dltima de las versiones revi-
sadas del Informe 13.

El proceso desarrollado para llegar a la aprobacion de la mencionada
norma, fue muy dificultoso y plagado de cambios, oposiciones, trabas y ne-
gociaciones, las que son narradas por Fowler Newton en detalle’.

Una vez aprobada, comenzo el lento proceso de adopcion por cada
uno de Jos Consejos Profesionales.

¢ FOWLER NEWTON, Enrigue, Nuevas Normas Contables 1984-1992, Macchi
Grupo Editor, Buenaos Aires, 1992, pags. 145 a 148,
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En este proceso, se observo la reticencia en la aplicacion de algunos
aspectos de la norma, tales como la utilizacién de valores corrientes para la
valuacién de créditos y deudas en moneda no corrientes.

Esto provoco que algunas jurisdicciones importantes no adoptaran en
su totalidad ia R.T.10, o lo hicieran con importantes excepciones,

En el seno del C.E.C.Y.T.’, se elaboré el Proyecto Nro. 2 de Reso-
lucion Técnica sobre “Modificacion parcial de las normas contables profe-
sionales relativas a la valuacidn y exposicion de los activos y pasivos a co-
brar o pagar en moneda, de las inversiones no corrientes en titulos de deuda
publicos y privados con cotizacion y de los bienes de uso o inversiones en
bienes de naturaleza similar y aclaracion relativa a las modificaciones de
resultados de ejercicios anteriores™.

SEGUNDA PARTE
DIFICULTADES DE IMPLEMENTACION DE LA R.T.10.
1. Dificultades politicas
La R.T.10 tiene enormes dificultades en su aplicacion. Comenzo con
la lenta aprobacion por parte de los Consejos Profesionales de cada jurisdic-
cion, Pocos fueron los que la aprobaron sin salvedades o con diferencias

tendientes a profundizar el modelo de valuacion basado en los valores co-
. 5
rrientes”.

* C.E.C.Y.T.: Centro de Estudios Cientificos y Técnicos de la Federacion Argenti-

na d¢ Consejos Profesionales en Cieneias Economicas,

* El Proyecio de Resolucion Técnica Nro. 2 fue aprobado por la Junta de Gobierno

de la F.A.C.P.C.E., el 30 de junio de 1995 y fue publicada en el Boletin Nro. 14,

afio 6 de 1995, de 1a misma Institucién,

3 Fue el caso del Consejo Profesional de Ciencias Eeondmicas de Mendoza, que

modifico parcialmente las Normas Transitorias, tendiendo a profundizar el modclo

de valores corrientes con aspectos tales como:

» obligacion -a partir del tercer ejercicio de aplicacién- para todos los entes, de
determinar el costo de ventas a valores corrientes,

» obligacién de informar el efecto que produce 1a absoreion de las amortizaciones
de bienes de uso con 1a Reserva por Revaliio Técnico, sobre el Estado de Resul-
tados.
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Consejos Profesionales importantes ° la han adoptado con salveda-
des.

Por otro lado, se observa en el caso del CPCE de Mendoza, que la
exigencia de su aplicacion -como ha sido aprobado- no es todo lo estricta que
corresponderia’. ‘

2. Dificultades tedricas

Las dificultades que tiene 1a R.T.10, también se explican por algunas
caracteristicas teoricas del modeio implementado.

En general, la teoria de valores corrientes no es la que mas se ha
ensefiado en los centros de formacidn, no es la que los profesionales estan
acostumbrados a tratar, no es la que mas bibliografia internacional tiene y
sobre todo incorpora conceptos sobre los que los profesionales en ciencias
econodmicas no estamos acosturmnbrados:

» resultados positivos por operaciones que no se relacionan con terceros;
» valores de activos alejados del costo historico incurrido.

Si a todo esto se le suma:
a) Excepciones a la teoria de valores corrientes incorporadas en la
misma norma permanente;
b) Importantes excepciones a la teoria de valores corrientes incorpo-
radas en la norma transitoria;
¢) Ambigiiedad en el tratamiento de determinados temas conflicti-
vos: tratamiento de los revalios técnicos, activacion de costos fi-
nancieros, interés del capital propio, etc.,
provoca en general. una base tedrica dificil de explicar, incluso en la forma-
cion de los alumnos universitarios.

3. Dificultades practicas

Las principales dificultades, desde el punto de vista practico, que se
.observan en la aplicacion de la R.T.10, son:

Estas modificaciones pueden analizarse en 1a Resolucion 1030/92 del CPCE dc
Mendoza.

¢ Entre otros, Capital Federal y Provincia de Buenos Aires.

7 Los autores han podido analizar Estados Contables presentados al CPCE de
Mendoza, donde hay errores en la aplicacion de la Resolucidn Técnica N° 1030/92.
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* registracion inicial de activos al valor de contado,

» distribucion de los resultados financieros segregados entre los periodos,
» registracion de fas cuentas de resultado al valor de contado,

® determinacion y registracion del costo de ventas a valores de reposicion,
» determinacion de los resultados por tenencia transcendidos a terceros,

* valuacion de los bienes de cambio a valores de reposicion,

» determinacion de los resultados por tenencia no trascendidos a terceros.

Estas dificultades se fundamentan en que la mayoria de los sistemas
de informacion contable, no se encuentran preparados para brindar este tipo
de datos.

Sin embargo, la forma de realizarlo no es dificultosa v solo requiere
del analista de sistemas, conocimiento sobre los objetivos a lograr,

Sobre este aspecto deberia hacerse hincapié para que la profesion
encontrara la forina de solucionar -practicamente- la aplicacion de la
R.T.10%

TERCERA PARTE
ANALISIS DE LOS ASPECTOS MODIFICADOS POR LA R.T.12

1. Introduccién

Los “Considerandos™ de la R.T.12, explican algunos aspectos inte-
resantes:

a) Que algunos Consejos Profesionales han suspendido o limitado
la aplicacion de la norma sobre activos y pasivos liquidables en
moneda y que en agquetlos donde se comenzé a aplicar esta nor-
ma, se encontraron dificultades para hacerlo.

b) Que la unificacion de las normas contables profesionales en el
dmbito nacional sigue siendo una prioridad para hacer mds
comprensible la informacion contable e incrementar la confian-
za que la comunidad deposita sobre dicha informacion.

% Al momento de escribirse este trabajo, ¢l C.E.C.Y.T. esta analizando un trabajo a
presentar en el Congreso de Tucumdn, relacionado con 1a aplicacion préctica de la
R.T.10.
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Esto muestra, de alguna manera, que las excepciones al Modelo de
Valores Corrientes -ya indicadas en puntos anteriores-. como la vigente con
esta modificacion, tienen como fundamento, no tanto aspectos técnicos, sino

aspectos paliticos.

Los aspectos modificados por la R.T.12, pueden observarse en el

cuadro siguiente:

MODIFICACIONES PRODUCIDAS POR LA R.T.12

CONCEPTOS S/R.T.9 S/R.T.10 | S/R.T.11
Activos y Pasivos en moneda SJ S1 SI
Inversiones no corrientes Sl
Bienes de Uso Si
' Modificacion Informe ant. Si

2. Caja y Bancos. Colocaciones de fondos, préstamos y pasivos que co-
rrespondan a operaciones liquidables en moneda argentina, sin clausula
de ajuste (0 en moneda extranjera con cambio asegurado).

2.a. Andlisis de lo dispuesto por la R.T.10 y nermas relucionadas.

Efectuaremos un repaso del contenido de las principales normas
relacionadas con el tema que nos interesa considerar, contenidas en fa RT.10

y normas relacionadas:

NORMAS GENERALES DE VALUACION Y MEDICION DEL PATRIMONIO

Y RESULTADOS
b.2.3. VALUACION

La norma general de valuacion es la wtilizacion de valores corrientes, en
la modalidad que satisfaga mejor los objetivos de los estados contables. arendien-
do a las circunstancias y a los elementos a valuar y con el limite del valor recupe-

rable.

La seleccicn del valor corriente adecuado se hace fundamentalmente en
base al grado de avance del proceso de generacién de resultados en cada caso,
procurando que el valor corriente aplicado sea verdaderamente representativo de

la rigueza poseida.

El valor corriente de salida tvalor neto de realizacién o valor actual del
flujo de fondos futuros esperados) se aplica cuando para convertir un activo en
liguido sdlo resta cobrar en moneda o cuando la comercializacion no demanda

esfuerzos significativos.

En el caso de los pasivos en moneda el valor corriente aplicable es el de
safida, o sea el importe necesario para su cancelacion fen general, valor actual

del flujo de fondos estimados que su pago generard).
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B.3 Normas particulares de valuacion y medicion del patrimonio y resultados.
B.3.L Caja y Bancos, colocaciones de fondos, préstames, crédites y pasivos li-
quidables en moneda argentina, sin cldusula de ajuste o indexacion (6 en mone-
da extranjera con cambio aseguradop):

Se determinan por su valor nomingl, agregando o deduciendo, segiin
corresponda, los resultados financieros pertinentes hasia el cierre del periodo, de
manera de presentar, en general, cuando hubiera plazos, el valor actual estimado
de Jos futuros ingresos o egresos de fondos que su cobranza o pago generard. Los
resultados financieros a que se hace referencia serdn tanto aquellos explicitados
en la instrumentacion de la operacion conio los subyacentes o implicitos en la
naturaleza de la transaccion compulados, en el esquema de valores corrienies, a
una tasa relevante del mercado para la empresa en cuestion, vigente al cierre del
periodo, v ewn tanto se la considere razonable v estable para las condiciones del
mercado”.

El informe Nro. 16 - Area Contabilidad, sobre el mismo tema analiza
las caracteristicas de ia tasa enunciada por 1a norma transcripta, enunciando;

Al respecio, basdndose en la norma general de valuacion antes enuncia-
da, resulta logico establecer que en el proceso de seleccion de la tasa debe procu-
rarse el objetivo de arribar a un valor corriente que sea verdaderamente repre-
sentativo de la rigueza poseida (en el caso de una deuda esto deberia entenderse
como la cantidad de rigueza realmente necesaria para su cancelacion).

Para ello se hace necesario tratar de establecer los principales factores

-ya sea relativos a las caracteristicas de los créditos y deudas o a las circuns-
tancias mds relevantes de la empresa o del mercado- que deben Ienerse en cuenia
en el proceso de seleccidon de la tasa, a fin de orientar ese proceso.

En el caso de los créditos los factores a considerar son:

e [a paturaleza y caracteristicas de cada uno de los créditos;
la ealidad del crédito; .

e las condiciones bajo las cuales el ente otorga créditos similares a la

Jecha de la medicion; .

e la existencia 0 no de un mercado al que la empresa pueda acceder

para la realizacion anticipada del crédito;

* laintencion del ente de proceder a la realizacidn anticipada.

En el caso de los créditos aparecen en principio dos alternativas de lasa
relevante del mercado vigente al cierre del peripdo:

‘ e la tasa que el ente en cuestion cobra a sus deudores u obliene para
colocaciones en el mercado para operaciones de similar naturaleza a
la del crédito a valuar, segitin sea el caso;

e [latasa que posibilitaria el descuento del crédito.

El valor actual calculado computando la primera de las tasas represen-
tarfa el costo de reposicidn del crédito, o sea, el efectivo al que deberia renun-

3
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ciarse en la fecha de medicion conlable para obtener un aclivo similar al que se
estd valuando.

En cambio, el valor actual obtenido computando la segunda de las tasas
mencionadas representaria el valor neto de realizacion, o sea el efectivo al que
podria acceder el ente si vendiese su crédito.

Teniendo en cuenta la regla general de valuacién inorma B.2.3.) resulta
apropiado optar por la alternativa factible mas probable. Es decir, si el descuento
es factible y existe lu decisién de descontar el crédito, tomar la tasa que puede
obtenerse al vender el crédito, o sea, la tasa aplicable al descuento.

En cambio, si el descuento es imposible o muy dificil o no existe la deci-
sion de descontar el crédito, aplicar la tasa que se cobra ai deudor o se obtiene
para colocaciones en el mercado, segun sea el caso, y que resulta en el costo de
reposicion del crédito o de la imversion.

En relacion con el tema que estamos analizando, resulta de interés
pasar revista a la opinion de distintos autores:

Opinién de Fowler Newton’

Al respecto expresa que uno de los efectos concretos de la aplicacion
~ del criterio basico analizado es el reconocimiento como resultado de los
~ efectos de los cambios en las tasas de interés de mercado. “Aunque puedan
formularsele criticas, el contenido de la R.T.10 es valioso y su adopcion co-
mo NCP implicara un progreso respecto a la situacion actual principalmente
por:
...c) el requerimiento peneral del empleo de VC para los rubros moneta-
rios,...”

Opini&n de Ostengo y Marchese'’

“Hasta la aparicion de la R.T.10, la valuacidn de los créditos y deu-
das con tasa pactada predeterminada por las partes y con vencimiento esta-
blecido no tenia un equivalente al representativo de la medida de valor co-
rriente”.

Historicamente el sistema de informacion contable procedia asi: apfi-
cando la pauta de devengamiento y en funcion de la tasa pactada y el
tiempo transcurrido se imputaban a resultados los intereses nominales

* FOWLER NEWTON, Enrique, Nuevas Normas Contables: 1984-1992. (Ed.
Macchi, Buenos Aires, 1992),

© OSTENGO, Héctor y MARCHESE, Domingo, Resolucién Técnica Nro. 10:
Andlisis conceptual ~ aplicacicn prdctica. (Ed.El Graduado, Tucuman, 1993},
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devengados hasta ese instante de la medicion, accion que contribuia a
determinar el valor de los crédiros y/o deudas respectivas. Es decir que la
accion de valuacion de estas partidas era una consecuencia de la correcta
imputacion a resultados de los intereses devengados.

Cuando se intento reflejar la “realidad econémica™ subyacente en
cada operacion se observo gue el procedimiento utilizado hasta entonces, si
bien era algebraicamente razonable, resultaba poco creible en la realidad, ya
que resulta razonable suponer que si en un mstante de medicion intermedio se
produjera una significativa disminucion de la tasa de interés del mercado
respecto a la tasa pactada, el acreedor no aceptaria la cancelacion anticipada,
descontando por el periodo no transcurrido la tasa pactada, y en el caso in-
verso, nadie ofreceria la cancelacion anticipada de un credito a favor del ente,
descontando la tasa pactada por el periodo no transcurrido, pues seria una
operacitn economicamente irracional.

Los valores obtenidos de esa forma no eran verdaderamente represen-
tativos de la riqueza poseida.

Con la aprobacién de la R.T.10 el panorama respecto a ia valuacion
de este tipo de activos y pasivos financieros se ordena, ya que la norma técni-
ca intenta reproducir el razonamiento que un operador econdrnico efectuaria
si tuviera que determinar un valor de indiferencia que iguale las alternativas
de recibir una cancelacion anticipada de un crédito o de esperar cobrarlo en
su vencimiento, Asi el valor obtenido resulta “representativo del valor que
ese credito tiene para ese ente en el instante de medicion”.

Opinién de Sanchez Brot''

Esta opinion es no favorable a la aplicacion de las normas sefialadas
(B.3.1./B.3.2/B.3.3), en cuyo trabajo pueden observarse sus conclusiones:

“Utilizar normas contables de valuacion que permitan exponer la
realidad econdmica de 1a empresa en cuestion, en funcion a un modelo de
valores corrientes, es sin duda una tarea que exige la aplicacion de una fuerte
dosis de criterio profesional en la preparacion de la informacion contable.

7 No estamos en presencia de normas objetivas cuya simple lectura no
deja dudas de como deben ser aplicadas, sino que se trata de normas gue

Y SANCHEZ BROT, Luis, ¥alor actual de Créditos y Deudas - Situacion Actual,
trabajo presentado en ¢l Décimo Congreso de Profesionales de Ciencias Econémi-
cas (Mar del Plata, 1994),
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tienen una fuerte carga de subjetividad v que por lo tanto deben ser evaluadas
cuidadosamente por el profesional actuante en cada caso en particular.

Dado que la norma remite a la “tasa relevante en el mercado para la
empresa en cuestion”, queda en manos del profesional actuante evaluar si la
decision tomada al registrar el ajuste, ha sido correcta 0 no, fundamentando
debidamente sus conclusiones. Esta fundamentacion es la que deberia estar
indicada como de exposicion obligatoria por la norma contable profesionai”.

Habiendo pasado revista a las opiniones favorables y opuestas a la
Norma B.3.1 analizada, es conveniente exponer como es Ia situacion actual
relacionada con la adopcion, o no, de las mencionadas normas, en las distin-
tas jurisdicciones.

CUADRO DE APLICACION DE LA NORMA B.3.1/B.3.3

EN EL PAIS
ADOPCION NORMAS R.T.10
PROVINCIA VIGENCIA |iDEM FACPCE | MODIFICADA [NO
Capital Federai(1) X
| Catamarca 1/7/93 X
‘(Cordoba 1/7/93 X
Corrientes 1/1/93 X
Chacoe 1/7/93 X
Chubut 1/1/94 X
Entre Rios 1/1/93 X
Formosa 1/1/93 X
Jujuy 1/7/93 X
| La Pampa 1/1/93 X
La Rioja 1/1/94 X |
| Mendoza 1/1/93 X
Misiones 1/1/93 X
Neuguén 1/7/93 X J
Rio Negro 1/9/93 X
Salta 1/1/94 X
San Luis 1/7/93 X
San Juan 1/1/93 X
Santa Cruz 1/1/93 X
Santa Fe 1/1/94 X
Tucumin 1/1/93 X

(1) Incluye a Tierra de! Fuego
Jurisdicciones donde no se ha tratado la aplicacién de la R.T.10: Buenos Atres y Sanliago
del Estero.
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Resumeu de las Resoluciones adoptadas por las Jurisdicciones con relacién a la
Norma N.3.1./B.3.3

Jurisdicciones que la adoptaron sin modificaciones 13
Jurisdicciones que la adoptaron con modificaciones 4
Jurisdicciones que suspendieron su vigencla 4
Jurisdicciones que aiin no trataron la RT.10 2

2.b. Andlisis de las modificaciones de la R.T.12

2.b.1. Texto de la norma:

En el tema que nos ocupa, 1a K.T.12, resuelve:

“drt. I°-Reemplazar la norma B.3.1. de la segunda parte de la R.T.10 por
la siguiente:

B.3.1 Caja y Bancos, colocaciones de fondos, présiamos, créditos y pasi-
vos liguidables en moneda argentina, sin clausula de ajuste o indexacién (o en
moneda extranjera con cambio asegurado).

Se determinan por su valor nominal, agregando o deduciendo, segiin
corresponda, los resultados financieros pertinentes hasta el cierre del periodo.
Los resultados financieros a los que se hace referencia son tanto los explicitados
en la instrumentacién de la operacion como los subyacentes o implicitos en la
naturaleza de la transaccion, computados a la tasa que resulle relevante para el
ente en cuestion, determinada de acuerdo con las pautas que se desarrollan en los
siguientes parrafos:

at Para los activos a cobrar en moneda se atenderd a su destino proba-

ble:

o Si fueran a ser mantenidos hasta su cancelacion final segin el plazo pactado,
se devengardn en cada periodo los intereses a la tasa explicita pactada o a la
implicita original.

® 8i fueran a ser dados de baja o se fuera a disponer de ellos, ya sea por cobro
anticipado o por cesion, se valuardn a su valor neto de realizacidn estimado.
En este caso es requisito que exista un mercado al que el ente pueda acceder
para la realizacién anticipada de su crédito y que hechos posteriores o, en su
defecto, anteriores a la fecha de cierre de los estados confables revelen su
conducta o modalidad operativa en ese sentido.

b} Para los pasivos a pagar en moneda, el valor representativo estard
dado en todos los casos por el importe al cual el pasivo podria ser
cancelado a la fecha de la valuacién, debiéndose atender a su destino
probable:
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s En los casos en que el ente no estuviera en condiciones financieras para can-
celar anticipadamente la deuda, el valor representativo estard dado por su
valor actual calculado en base a la tasa explicita originalmente pactada o la
implicita original.

e fn los casos en que el enfe estuviera en condiciones financieras de cancelar
anticipadamente la deuda v hechos posteriores o, en su defecto, anteriores a la
fecha de cierve de los estados contables revelaran su conducta o modalidad
operativa en ese sentido, el valor representative estard dado por el valor ac-
tual calculado a la tasa que el acreedor estaria dispuesto a utilizar para des-
contar la deuda con vista al pago anticipado.

2.b.2 Fundamentos expresados en los considerandos
2.b.2.1 Fundamentos de caracter politico-mstitucional

De los considerandos de la norma mencionada. pueden extraerse los
siguientes:

a) Que algunos Consejos Profesianales han suspendido o limitado la
aplicacion de la norma B.3.1 de la segunda parte de a R.1.10, fundanentalinente
por entender que se requerian normas de aplicacién imds detaliadas.

b) Que en otros Consejos Profesionales, en los que se puso en vigencia la
mencionada norma, se han presentado dificuliades para su aplicacion,

¢) Que la unificacion de las normas contables profesionales en el dinbito
nacional sigue siendo una prioridad para hacer mds comprensible la informacion
contable e incremenmtar la confianza que la comunidad deposita sobre dicha in-
Jormacion.

2.b.2.2 Fundamentos de caracter técnico profesional

Entrando en materia técnica profesional, pueden rescatarse los si-
guientes:

al (e el Centro de Estudios Cientificos v Técnicos (CECYT) emitio el
informe n° 16 del area de contabilidad en el cual se analiza la referida norma y se
dan lineamientos para su aplicacion.

b) Que la Comision Especial de Normas de Contabilidad v Auditoria
(CENCYA) analizd el referido informe a la huz de las otras consideraciones enun-
ciadas, asi como otros trabajos que sobre la misma cuestion le fueron sometidos...

¢) Que el mencionado informe n°® 16 reconocié que cuande el destino
Sinal de un crédito (en general cualgquier activo a cobrar en moneda) no es su
realizacion sine su mantenimiento hasta el momento del cobro segun el plazo
pactado, el valor neto de realizacidn no es la unica alternativa posible de valua-
cién v que el costo de reposicion del crédito (valor actual del flujo de fondos
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Juturos estimados desconlados a la tasa de interés corriente para ese crédito),
resuita ofra alternativa valida.

d) Que la rigueza informativa que brinda la wtilizacion del costo de re-
posicion como criterio de valuacion para los créditos a los gue se refiere el
apartado precedente podria ser preservada en buena medida si se exponen los
plazos y las tasas -explicitas o impliciias- pactadas en relacion a dichos créditos,
aun cuando se mantenga el criterioc tradicional de valuar estos activos a cobrar en
moneda a su valor nominal, agregando o deduciendo, segin corresponda, los
resultados financieros computados a las referidas tasas pactadas.

2.b.2.3 Fundamentos mixtos

Por Gltimo, hay fundamentos que pueden caracterizarse por ambas
CONCEPCiones.

a) Que aiin cuando existe consenso en sostener que la utilizacion de valo-
res corrienfes como norma general de valuacion es la que mejor satisface los
objetivos de los estados contables, en las acluales circunstancios la aplicacion del
criterio descripto en el apartado precedente permitiria -al menos en una primera
etapa- satisfacer similares necesidades de informacion y, simulianeamente, facili-
taria el proceso de unificacion de las normas contables profesionales a nivel na-
cional sin afectar significativamente la calidad de la informacion y posibilitando
el comienzo efectivo de la aplicacion de valores corrientes para los restantes
casos de activos y pasivos a cobrar o pagar en moneda.

2.b.3 Andlisis de las modificaciones

St bien en Ja nueva norma se expresa textualmente que “se atendera a
su destino probable” como el criterio principal para determinar el valor re-
presentative del activo referido y que los resultados financieros que deberan
“agregarse o deducirse”, segun el caso se “computaran a la tasa que resulte
relevante para el ente en cuestion”, ambos conceptos similares a los que for-
man parte del texto de la R.T.10 o del Informe N° 16 (CECYT), las modali-
dades de valuacion seleccionadas no guardan punto de comparacion y se
alejan ostensiblemente de los criterios seleccionados para el modelo contable

vigente.

2.b.3.1 Activos en cartera o activos cobrados por anticipado
o a ceder

I.a norma comienza clasificando a Jos actives a cobrar en moneda en
dos partes: '
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a) Si fueran a ser mantenidos hasta su cancelacion final segtin el
plazo pactado y

b) Si fueran a ser dados de baja o se fuera a disponer de ellos, ya sea
por cobro anticipado o cesion.

En el primero de los casos y utilizando la misma argumentacion del
informe mencionado se indica que deberan devengarse, en cada periodo, los
intereses (implicitos o explicitos) a la tasa pactada originalmente.

La modalidad seleccionada se aparta del criterio de valuacion de
valores corrientes, volviendo a prevalecer el sistema anterior de devengamien-
to de la tasa pactada y la valuacion del rubro como una consecuencia de
aguel,

El valor determinado deja de ser representativo de la riqueza poseida,
¢en la medida que la tasa vigente al cierre sea significativamente diferente a la
pactada,

Para el resto de los activos a cobrar en moneda que se vayan a dar de
baja, va sea por su cobranza anticipada o por su cesidn, permite que sean
valuados por su valor corriente, en este caso su valor neto de realizacion, ya
explicitado anteriormente, pero lo condiciona a que:

a) Exista un mercado al que el ente pueda acceder.

b) Que hechos posteriores demuestren que se ha operado de esta
forma, es decir que ha sido cancelado anticipadamente o que
efectivamente se produjo la cesion del crédito.

Se produce, en este caso, una exigencia no prevista originalmente en
la R.T.10 ni en el informe n° 16, la de que un hecho posterior al momento de
la valuacién ratifique su comportamiento, mientras que antes sélo se pedia
que el “descuento fuese factible y existiera fa decision de hacerlo” al momen-
to de la valuacion.

La norma pide que se vallen, ¢n este caso, a su valor neto de reali-
zacion estimado. Es decir el neto a percibir, -

Para el caso que el crédito se diera de baja o se dispusiera de ¢l a
través del pago anticipado, qué se entiende por V.N.R. estimado?
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El valor neto percibido: es decir el valor del crédito al vencimiento
menos la quita por intereses no devengados y por algun descuento especial si
existiese,

Pero este valor esta determinado a la fecha de la cancelacién antici-
pada y para poder reflgjar esta situacion al cierre resulta necesario, aunque la
norma no lo mencione. obtener el valor actual de ese V.N.R.. utilizando, a
nuestro criterio, la misma tasa que fue usada para el calculo anterior y por el
periodo entre la cancelacion anticipada y la fecha de cierre de los estados -
contables.

Si la baja del crédito se produce por cesion a un tercero para can-
celar un pasivo o se descontara en una entidad financiera, el concepto de
V.N.R. es el neto acreditado en la operacién a favor del titular ai momento de
la cesion.

El V.N.R. estimado al cierre de los estados contables se obtendria de
1a misma forma explicitada anteriormente.

Con relacion a los reguisitos impuestos cabe comentar lo siguniente:

a) que exista un mercado al que el ente pueda acceder: tambico se
requeria en la R.T.10 y estd fundado en el concepto de valor corriente para el
ente en cuestion;

b} que hechos posteriores demuestren gue se ha operado de esta
forma: se refiere a los hechos posteriores al cierre que demuestren su com-
portamiento hasta la fecha de emision de los estados contables;

¢) o en su defecto anteriores a la fecha de cierre de los estados
contables: se refiere al comportamiento anterior del cliente (pago anticipado)
0 de la empresa (cesion o descuento en una entidad financiera).

2.5.3.2 Pasivos en cartera o pasivos a cancelar
anticipadamente

Con relacién a los pasivos a ser cancelados en moneda, también los
clasifica, previo a ratificar que ¢l valor representativo es “el importe al cual
el pasivo podria ser cancelado a la fecha de valuacion, atendiendo a su desti-
no probable”, a saber:
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a) Cuando el ente no estuviera en condiciones financieras para
cancelar anticipadamente la deuda;
b) Cuando st se encuentra en condiciones de hacerlo.

Para el primer supuesto determina que su valor actual se calcula
sobre 1a base de la tasa explicita originalmente pactada o la implicita ori-
ginal, generando, en caso de haberse producido variaciones significativas con
la vigente al cierre, una valuacion alejada de la realidad econdmica. Dichas
condiciones, el informe 16 las explicitaba cuando debia justificar si tenia que
tenerse en cuenta el mejoramiento 0 empecramiento de la situacion financiera
del ente, entre la fecha de asuncion del pasivo y fa de los estados contables.
Concluyendo que no resulta adecuado considerar esos efectos en la tasa de
interés que le cargan al ente.

Para el caso del criterio general de valuacion de los pasivos no se le
incluia tal limitacion y solo se decia “deberia adoptarse la tasa actual que el
acreedor aplica para operaciones similares a la oportunamente pactada, salvo
que existan elementos de juicio concretos que indiquen que no se obtendra la
cancelacion a esa tasa”.

Cuando el ente esta en condiciones financieras se recurre al criterio
del valor actual a la fecha de la valuacion utilizando la tasa que el acreedor
estaria dispuesto a utilizar para descontar la deuda.

Esta tasa deberia coincidir con la tasa que el acreedor aplica para
nuevas operaciones, Por lo tanto, en general, cuando se produce una cance-
lacion anticipada es razonable que se utilice la tasa que se utiliza para ope-
raciones similares, saivo que existan elementos de juicio concretos que indi-
quen que no se obtendra la cancelacion a esa tasa.

Este razonamiento es el expuesto por el informe 16 para los pasivos
cancelables en moneda y, creemos, es de aplicacion total.

Respecto a fas condiciones impuestas para ratificar lo actuado caben
las mismas reflexiones que se efectuaron al analizar los créditos a cobrar en
moneda. :
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2.b.4 Comparacion del contenido de las normas contables profe-
sionales

A continuacion, expondremos vna planilla que compara diversos
aspectos relacionados con lo que determinan o determinaron los distintos

pronunciamientos profesionales, en refacion con el tema analizado:

Colocaciones de Fondos y Créditos en moneda

CONCEFPTOS

R.T.6

R.T.10

RT.12

Criterio de valuacion

Acurmulacion de
intereses devengados

Valor Actual

Valor Actual

Tasa de interés Pactada Si se mantiene hasta | Idem: Tasa Explicita
¢l vto: C.Reposicion | o baplicita Original.
(la gue cobra a deu-
dores).
$i se va a descontar: | Cobro anticipado o
V.N.R. (Bancos} cesiém: V.N.R.est
Intereses Devenga- | Tasa pactada Valor Actual - Valor | Valor Actual-Valor
dos s/capital a financiar | pominal en términos | nominal en términos
en términos reales reales (obligatorio) | reales (obligatoric)
(optativo).
[mtereses no Deven- | Capital financiado- | Valor fuluro- Valor Futuro-
| gados Intereses devengados | Valor Actual Valor Actual
Pasivos a ser cancelados en moneda
CONCEPTOS R.T.6 R.T.10 RT.12
Criterio de Idem Crédi- | El valor Si no estd en condiciones financ. para
Valuacion tos actual-tasa | cancelar anticip:

del acreedor
para pago
anticipado

Valor Actual - Tasa Explicita pactada o
Impliciia original. Si estd en condiciones y
hechos posteriores lo cenfirman: Valor
Actual con tasa del acreedor para pago
anticipado. -

2.¢c. Modificacin a las Nermas de Exposicion vigentes

El articulo 2° de la R.T.12 se refiere a reemplazar la informacion
complementaria que debe ser expuesta en notas y con relacion a las normas
B.3.1./B.3.3, cuyo contenido analizamos a confinuacion:
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En la norma A.1.d. - Capitulo VI - Informacion complementaria de
la R.T.9 (adoptada por el C.P.C.E. de Mendoza por Resolucion 878/88) se
menciona:

A. Composicion v fvolucidn de los Rubros

A1 Derechos y Ubligaciones del Enie

Deben inforinarse los atributos principales que los caracterizan, tales
como los siguienies:

A.l.d Tasa de interés y pautas de actualizacion de saldos no corrientes.

A.l e Tasa de interés v pautas para la actualizacion del valor de los
conceptos principales de derechos y obligaciones na corrientes.

2c2Ene marcode laRT 12

31 articulo 2° de fa R.T.12 menciona el reemplazo de la norma A.].d.

descripta por la siguiente:

A.f.d Plazos, tasus de inlerés v pautas de actualizacién de colocaciones
de fondos, préstamos, créditos y pasivos a cobrar o pagar en moneda.

Apertura segun el plazo estimado de cobro o pago de las colocaciones de
Jondos, préstamos, créditos v pasivos (de plazo vencido, sin plazo establecido v a
vencer, con subtotales para cada uno de los primeros cuatro trimesires para cada
ano siguiente), indicando las pautas de actualizacion si las hubiere y si devengan
imereses a tasa variable o a fasa fija, siendo recomendable informar las tasas -
explicitas o implicitas - correspondientes. SI para una misma categoria fueran
varias las tasas, se podrd consignar la tasa promedio ponderada.

2.¢.3 Fundamentos y analisis de la modificacion

Es importante consignar que ta informacion complementaria que se
solicita pareciera tener su fundamento en el apartado y) que, recordamos,
mencionaba que la riqueza informativa que brinda la utilizacion del costo de
reposicion como criterio de valuacion para los créditos se podria preservar en
buena medida si se exponen los plazos y las tasas pactadas con relacion a
dichos créditos.

No alcanzamos a comprender el sentido de tales expresiones, salvo
que se quisiera referir a las tasas vigentes al cierre y no a las pactadas.

Nos preguntamos: ;Como puede preservarse la informacion de un
valor corriente de un crédito, con el solo hecho de mencionar las tasas
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-explicitas o implicitas- que se pactaron en otro morento distinto del de la
valuacion?

Aun pensando que se ha querido referit a brindar informacion sobre
la realidad de las operaciones realizadas, no puede de ninguna manera inter-
pretarse que, aunque resulta una mformacion Gtil en el marco de las normas
de valuacion anteriores, reemplace a la riqueza informativa que brinda el
costo de reposicion, sobre todo que las cifras de los estados contables basicos
estan determinadas de manera no compatible con el modelo vigente, cuando
hay cambios significativos en las tasas.

A continuacién exponernos un modelo de nota adecuado a fo solicita-
dopor RT.12:

Modeio de Nota
B PL.AZO ESTIMADO DE COBRO TASAS
RUBROS _
Plazo Sin | A Vencer Explic./lmpl
Vencido | Plazo Trimestres Fija/'Var/Pro

° 12 13° 14 |Ado

Colocaciones de Fondos
Préstamos

Créditos

Pasivos

2.c.4 Modificaciones ala RT. 11

El reemplazo de la norma A.2.d. del Capitulo VII de la R.T.11, en el
mismo sentido que la comentada anteriormente, nos merece iguales conside-
raciones.

2.d Ejemplo de Aplicacién Prictica

En el Anexo I se desarrollan una serie de ejemplos de aplicacion
practica de la norma analizada en este punto.
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3. Inversiones no corrientes en titulos de la deuda piablicos o privados
con cotizacion en bolsas o mercados de valores.

3.a Analisis de lo dispuesto por la R.T.10

La R.T.10 establece, en relacion con la valuacion de este rubro:

3.12 Inversiones no corrientes en titulos de deuda prblicos o privados
con cotizacion en bolsa o mercados de valores.

A sus respectivas cotizaciones a la fecha de cierre del periodo, netas de
los gastos estimados de vemta fen su caso, incluyendo la incidencia de impuestosi.
Los valores asi determinados se computardn en la medida que fueren represenia-
tivas de los importes netos de realizacion estimados.

Cuando se tratare de inversiones con cotizacion en bolsas o mercados de
valores del exterior. su cotizacién se convertird a un valor representativo de la
paridad efectiva (Ver norma B.3.2.bj.

Es decir, que la valuacion se realizaba en funcién del valor neto de
realizacion (valor corriente por excelencia).

3.b Andlisis de las modificaciones de la R.T.12
La R.T.12 modifico la valuacidn de este rubro, estableciendo:

3.12 Inversiones no corrientes en Hiulos de deuda piblicos o privados
con cofizacion en bolsa o mercados de valores:

A sus respectivas cotizaciones a la fecha de cierre del periodo, netas de
los gastos estimados de venta (en su caso, incluvendo la incidencia de impuestos).
Los valores asi determinados se computardn en la medida que fueren representa-
tivos de los imporfes nelos de realizacion estimados.

Cuando se tralarc de inversiones con cofizacion en bolsas o mercados de
valores del exterior, su cotizacion se converlird a un valor represemtativo de lo
paridad efectiva (Ver norma B.3.2.Db).

Cuando el ente ha decidido mantener estas inversiones en el activoe
hasta su vencimiento y tiene la capacidad financiera para poder hacerlo, debe
valuarlas al coste, acrecentando en forma exponencial en funcidn de su tasa
interna de retorno al momento de su incorporacion al active y del tiempo trans-
currido desde ese momento. Si se trata de titulos de lasa de interés variable, para
el cdlculo de la referida tasa interna de retorno no se deberd considerar la inci-
dencia de los intereses, los cuales deberdn ser devengados en cada periodo en
Sfuncidn de la tasa vigente. Adoptado este criterio de valuacién, se aplicard para
la porcion corriente de estas inversiones, la cual deberd ser expuesta como tal.
En nota a los estados contables deberd informarse el valor nefo de realizacion de
estas inversiones y la diferencia con el valor contabilizado.
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Es decir que la modificacion se refiere a cambiar el criterio de va-
luacton de V.N.R., por el de valuar al costo original mas los resultados fi-
nancieros devengados, calculados en funcion de la tasa de interés vigente al
momento de la incorporacion,

Nuevamente la norma se aleja del modelo de valores corrientes para
retornar al de costo historico.

En cuanto a la forma de trabajar para aplicar esta norma, entende-
mos como mas adecuado, aplicar el procedimiento siguiente:

1. Al momento de la incorporacion, registrar al valor de costo.

2. Obtener la informacion de cual es la tasa interna de retormo anual
(TIReA), en funcion del valor de costo v de los ingresos futuros que las
condiciones de emisién del titulo produciran'’.

3. Al momento de la valuacion, devengar los componentes financieros, utili-
zando la tasa obtenida en el punto anterior, y mediante formula de interés
compuesto correspondiente.

4, Especial cuidado corresponde tener con el hecho de que el ingreso de los
resultados financieros devengados no es exponencial. Cada titulo publico
tiene condiciones particulares de emision, que determinan el ingreso del
recupero de Ja inversién, conformado por la amortizacion del titulo v Ja
renta correspondiente en forma irregular. Esto implica la seguridad de que
los ingresos reales no corren apareados con los ingresos devengados. Por
lo tanto, la diferencia entre ellos. corresponderd contabilizar como una
sumna pendiente de cobro o un ingreso por adelantado, segiin cual sea el
signo de la diferencia.

Otro aspecto importante es la forma de calcular el devengamiento de los

resultados financieros. La base de calculo para cada periodo es:

e ¢l valor original invertido mas
* los resultados financieros devengados hasta el inicio del
periodo, menos ,
* los reintegros del capital invertido (tanto amortizacion del
capital como renta cobrada).

LA

Un ejemplo de toda esta operatoria puede verse en el Anexo I1.

"2 Esta TIReA es facil de obtener pues la calculan las publicaciones especializadas,
como es el easo de Ambito Finaneiero en su Cuadro 1 del Sector Titulos Publicos,
tintlado “Titulos Pablicos en Dolares: precios, paridades y TIR” y en el Cuadro 4,
titulado “Thulos Piblicos cn Pesos: precios, paridades y TIR™.
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En el grafico de la

INGRESOS TITULOS izquierda, puede

Comparacién Real y Devengado observarse lo indi-

40 - cado en los parrafos
:g 7 anteriores;
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en funcion de! de-

vengamiento expo-

nencial.

- la linea de ingresos
reales es un serru-
cho, producto de que las oscilaciones se producen cuando efectivamente esta
el ingreso.

Hustracion 1

Corresponde poner énfasis en el tratamiento de las diferencias pro-
ducidas a lo largo de todo el periodo analizado.

3.b.1 Problemas especiales

El procedimiento sugerido en el punto anterior presenta una serie de
dificultades que es conveniente analizar:

-Determinacion de la TIReA:

Si bien en los cuadros mencionados en la llamada (12) se encuentran
disponibles y brindan la informacién sefialada, se presenta el problema de
que los ingresos que los titulos produciran estin atados a tasas variables (es
el caso de la mayoria que paga renta en funcion de tasa libor). Esto se solu-
ciona proyectando los ingresos sobre la base de algin supuesto, tal como que
la tasa se mantendra, o que cambiard en determinado porcentaje. .

La solucion que da la R.T.12 es que “cuando los titulos devenguen
una tasa de interés variable la TIReA debe calcularse sin considerar la
incidencia de los intereses, y éstos serin devengados en cada periodo en
Juncion de la tasa vigente”, '
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-Tratamiento para la parte corriente de estas inversiones

La R.T.12 establece para la porcidn corriente de estas inversiones no
corrientes:
* en cuanto a valuacion, deben valuarse de la misma forma que la
porcion no corriente.
* en cuanto a exposicion, deben exponerse en el activo corriente.

- Informaciéon complementaria

La R.T.12 establece que debera informarse en notas, €} valor neto de
realizacidn de estas inversiones v la diferencia con el valor contabilizado.

- Cilculo de los resuitados financieros devengados

El procedimiento mencionado en el punto 5 anterior ha sido explici-
tado en el Anexo I1.

-Registracion de la operatoria descripta
Esta registracion también ha sido explicitada en el Anexo 1.
3.5.2 Antecedentes de esta reforma

En los considerandos de la R.T.12, se menciona como respaldo de
esta modificacion que para los titulos piblicos que se mantendran en el acti-
vo debe guardarse coherencia con la valuacion de otros rubros del activo. Se
refiere al caso de otros activos a cobrar en moneda que se mantendran en el
activo, que por esta misma norma, se valoan ai valor original mas componen-
tes financieros a la tasa original (pactada o implicita).

Si buscamos hacia atrds en el tiempo, encontramos algunos datos
importantes: ‘

- En el Informe 13 de la FACPCE" no se hacia ninguna mencion
especial a la valuacién particular de este tipo de activo. Se trataba el caso de

B Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(FACPCE), Informe 13 del Area Contabilidad del C.E.C.Y.T. (Buenos Aires,
1989).
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las inversiones corrientes con cotizacion, valuadas a su valor neto de reali-
zacion.

- En la primera version revisada del Informe 13. se incluyo la norma
5.12 “Inversiones no corrientes en titulos publicos con cotizacion en bolsas o
mercados de valores”. Al respecto, establecia: En tanto estas inversiones se
vinculen con la operatoria de la sociedad y se hava resuelio no acceder al merca-
do para su liguidacion, se valuardn a su costo reexpresado, considerando como
valor limite su valor técnico o de rescate. La diferencia entre el costo reexpresado
v su valor técnico o de rescare se reconocerd como resuliados en funcion del
Hetnpo.

- En una posterior version revisada del Informe 13, 1a norma fue la
B.3.12 “Inversiones no corrientes en titulos de deuda publicos o privados con
cotizacion en bolsas o mercados de valores”. El cambio se produce, estable-
ciendo: A sus respectivas cotizaciones a la fecha de cierre del periodo, netas de
fos gastos estimados de venta (en su caso, incluyendo ia incidencia de impuestos).
Los valores asi determinados se computardn en la medida que fueren represenia-
tivos de los impories netos de realizacion estimados. Cuando se tratare de inver-
siones con cotizacién en bolsas o mercados de valores del exterior, su cotizacion
se converfird a un valor representativo de la paridad efectiva (Ver norma B.3.2.b).

Todo esto evidencia un cambio sustancial de criterio de valuacion.
sitnacion que vuelve a producirse con la R.T.12.

4. Modificaciones a resultados de ejercicios contables anteriores
4.a Andlisis de lo dispuesto por la R.T. 10

Esta norma establecia en su punto B.2.9 las causas y el tratamiento
de las modificaciones a resultados de ejercicios anteriores.

Como causas reconocia dos:

* |os errores,

* los cambios retroactivos o adecuaciones en el valor del patrimo-

nio al aplicar una norma particular diferente,

E! tratamiento indicado para sus efectos es el ajuste al saldo acumu-

lado de resultados al inicio del periodo.

4.h Andlisis de las modificaciones de la R.T.12

La R.T.12 agrega como causa, en forma explicita a los cambios en
las estimaciones contables.
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En cuando al tratamiento, agrega al tnico reconocido. la necesidad
de no modificar los resultades de ejercicios anteriores si los cambios en las
estimaciones contables se originan en la oblencion de nuevos elementos de
Juicio no disponibles en dichos ejercicios al momento de la emision de los
correspondientes estados contables.

4.c Consecuencia del cambio

Este cambio implica la necesidad de analizar con mayor profundidad

las causas que motivan cambios en los resultados:

* si se originan en correccién de estimaciones que en su momento se
realizaron bien con los elementos de juicio disponibles, debe
afectar los resultados de este ejercicio.

* si la correccion corresponde realizarla porque no se consideraron
adecuadamente los elementos de juicio disponibles, debe afectar
los resultados de ejercicios anteriores.

Para el primero de los casos, es importante seflalar que los elementos
de juicio disponibles deben serlo hasta el momento de la confeccion de los
estados contables (v no hasta el cierre del ejercicio), con [o que se incorpora
expresamente lo sefialado en la norma sobre hechos posterigres al cierre.

5. Bienes de Uso: revahios técnicos y amortizaciones
5.a Andlisis de lo dispuesto por la R.T.10

Revahic Técnico:

La norma relacionada con los bienes de uso (B.3.13), en € inciso b)
ultimos parrafos, indicaba cémo apropiar la diferencia de valor entre el valor
contable y el resultante del Revaliio técnico.

Lo primero que hacia era sefialar que la diferencia de valor sera con-
siderada un resultado por tenencia, y luego aclaraba como abrir la diferencia
de valor y tratar contablemente cada una de sus partes.

Amortizaciones: :
La norma, en el inciso c) del punto B.3.13, establece una serie de

definiciones relacionadas con las amortizaciones,
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5.5 Andlisis de fas modificaciones de la R.T. 12

Revalio Técnico:

La R.T.12, en el parrafo refacionado con el tratamiento contable de
la diferencia de valor surgida de un Revaluo técnico, realiza una mejor re-
daccion sin modificar ningun aspecto sustancial,

Por ello, primero excluye la definicidn tajante de que la diferencia de
valor es un resultado por tenencia y expone que esa diferencia se imputara de
acuerdo con el origen.

Amortizaciones:
l.a norma no modifica nada de lo que establece la R.T.10, pero si
agrega dos parrafos sobre distintos aspectos:

* ¢l primero se refiere a un tema ya aclarado por la Secretaria Técnica del
CECYT en uno de sus memorandums, en el sentido de que “una veg
contabilizado un Revaliio técnico, las amortizaciones posteriores a esa
Jfecha se computardn sobre la base de los importes surgidos del mis-
o ’!. )

* el segundo establece que “en caso de modificaciones de los elementos de
Jjuicio considerados para su determinacion deberdn adecuarse, en con-
secuencia, las amortizaciones posteriores a la fecha de exteriorizacion

de tales elementos™.

CUARTA PARTE
CONCLUSIONES
De los diversos puntos-analizados surgen, en general, las siguieates
conclusiones:
1. Generales

Las modificaciones introducidas por la R.T.12 a las aormas de va-
luacion y exposicion vigentes nos merecen las siguieates consideraciones:
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I. Es necesario destacar el esfuerzo que realiza la Federacién Ar-
gemtina de Consejos Profesionales en Ciencias :Econémicas para
lograr la uniformidad en la aplicacién de la normativa profesional
a lo largo y extenso de nuestro pais. Dentro de este marco resulta
valedero proceder a flexibilizar la aplicacion de aquellos aspectos
de las normas técnicas que pudieran generar dificultades para su
aplicacion practica.

]

En anteriores oportunidades cuando se ha querido postergar Ia
aplicacion de una determinada norma técnica profesional se ha re-
currido' a establecer limitaciones en la Resolucion de la Federa-
cion que sugeria su aplicacion a los distintos consejos profesiona-
les.

Esta modalidad, a nuestro entender, posibilita que las normas basicas
que forman parte del marco conceptual del modelo contable seleccionado no
se modifiquen, en tanto representen el esquema original consensuado.

Cuando transcurran las etapas establecidas para la aplicacion gra-
dual de los avances técnicos se pondrian en vigencia con sélo anular la reso-
lucién que 1imit6 su aplicacion. -

La alternativa elegida en esta oportunidad no guarda coherencia con
el procedimiento mencionado, sentando un peligroso antecedente, al modifi-
carse el criterio de valuacion de rubros patrimoniales (activos y pasivos a
cancelar en moneda, inversiones no corrientes de titulos publicos o privados
que cotizan en bolsa), que nunca fue puesto en duda desde el punto de vista
técnico, en €l marco del modelo vigente.

2. Valuaci6n de activos y pasivos liguidables en moneda

De los criterios de valuacién implementados a partir de la vigencia de
la R.T.10, no cabe duda que ¢l relacionado con los activos y pasivos a cance-
lar en moneda (normas B.3.1/B.3.3), fue el que mas problemas de aplicacion
generd, de cuya interpretacion surgieron;

a) Las suspensiones o limitaciones que distintas jurisdicciones im-

pusieron a la aplicacidn de esta normativa;

b) La Federacion Argentina de Consejos Profesionales suspendio su

aplicacion para las Entidades Financieras a partir de su vigencia.

TR T .



Sin embargo, medificar el criterio de valuacion pasando genérica-
mente al valor historico, no aparece como la solucion adecuada técnicamente.
Especialmente por la confusion provocada con la mezcla de valores que se
produce en las normas particulares de la R.T.10.

Consideramos como mas adecuado haber llegado a una solucion
como la de los bienes de uso, cuando la norma técnica trato el tema adecua-
damente, y luego la norma transitoria aplicé las excepciones que tuvieron
mayor consenso.

3. Inversiones no corrientes en titulos pablicos ¥ privados con cotizacion
en bolsa.

Corresponden las mismas consideraciones que para ¢l punto anterior.
4, Ajuste a los resultados de ejercicios anteriores

Las modificaciones incluidas representan, en este punto, avances
aceptados por la doctrina mayoritaria,

5. Bienes de uso: revalios técnicos y amortizaciones

Las dos modificaciones en este punto no merecen objeciones y no son
significativas.

6. Exposicion

De actives y pasivos en moneda: la modificacion introducida en
materia de exposicion de la informacion complementaria no cubre adecuada-
mente el cambio de criterio de valuacién, manteniendo al rubro alejado de la
realidad econdémica que lo rodea y retrotrayendo su valuacion a un' sucesivo
- proceso de acumulacion de intereses devengados, computados a la tasa pac-
tada o a la implicita original.

De inversiones no corrientes en titulos publicos y privados que
cotizan en bolsa: la informacion complementaria que corresponde realizar,
es un intento de subsanar la pérdida de informacion sobre la realidad econo-
mica del ente, pues exige informar el valor que corresponderia de aplicar el
criterio corriente, y la diferencia con el valor reconocido.
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ANEXO

Se transcribe a continuacion la redaccion anterior de la totalidad (sin
detallar el contenido donde no se producen cambios) de la Res. Tecn. N° 10 y
la nueva redaccion con las modificaciones introducidas por la Res. Tecn. N°
12. En relacion con las Resoluciones Téenicas N° 9 y 11 se transcriben las
modificaciones en las partes pertinentes.

Res. Técnica N° 10 (Anterior)

A ANTECEDENTES Y CONCEPTOS
GENERALES.

B. NORMAS CONTABLES.

1. Cualidades o requisitos generales de la
informacion contable

2. Normas generales de valuacion y medi-
cién det patrimonio v resultados.
2.9 Modificaciones a resultados de ejercicios
contables anteriores. Estas modificaciones
pueden tener origen en:
a. Correcciones de errores en la medieion de
resultados de periodos contables anteriores:
b. Cambios retroactives o adecuaciones en el
valor de partidas patrimoniales como conse-
cuencia de la aplicacion de una nonma parti-
cufar diferente para la medicién de resulta-
dos.
Los efectos de las referidas modificaciones
se computardn como ajuste al salde acumu-
lado de resultados al inicio del periode
contable.

3. Normas particulares de valuacidn y me-
dicién del patrimonio y resultados.”

3.1 Caja y Bancos, colocaciones de fondos,
* préstamos, créditos ¥ pasivos que corTespon-
dan a operaciones liquidables en moneda
argentina, sin cldusula de ajuste o indexa-

Res. Técnica N° 10 (Modificada)

A, ANTECEDENTES Y CONCEPTOS
GENERALES.

B. NORMAS CONTABLES.

1. Cualidades o requisitos generales de la
informacién contable

2. Normas generales de valuacion v medi-
cidn del patrimonio ¥ resultados.

2.9 Modificaciones a resultados de ejercicios
conlables anleriores. Estas modificaciones
pueden tener origen en:

a. Correcciones de errores en la medicion de
resultados de periodos contables anteriores:
b. Cambios retroactivos o adecuaciones en el
valor de partidas patrimoniales como conse-
cuencia de la aplicacién de una norma parti-
cular diferenie para la medicién de resulta-
dos.

Los efectos de las referidas modificaciones
se computaran como ajuste al saldo acumu-
lado de resuliados al inicio del periodo
contable.

No se computardn modificaciones a resul-
tados de ejercicios contables anteriores con
molive de cambios en las estimaciones
contables originados en la obtencidn de
nuevos elementos de juicio no disponibles
en dichos efercicios al momento de emi-
sidn de los correspondicntes estados con-
tables.

3. Normas particulares de valuacién y me-
dicton del patrimonio y resultados.

3.1 Caja y Bancos, colocaciones de fondos,
préstamos, créditos y pasivos que correspon-
dan a operaciones liquidables en moneda
argentina, sin clausula de ajusie o indexa-
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ctén {0 en moneda extranjera con cambio
asegurado):

Se determinan por su valor nominal, agre-
gando o deduciendo, segin corresponda,
los resultados financieros pertinentes hasta
el cierre del perfodo, de manera de presen-
tar, en general, cuando hubiera plazos, el
valor actual estimado de los futuros ingre-
505 o egresos de fondes gue su cobranza o
pago generara. Los resultados financieros
@ que se hace referencia serdn tanlo aque-
llos explicitados en la instrumentacion de
la speracidn como los subyacentes o im-
Plicitos en la naturaleza de la transoccidn
compultados, en el esquema de valores
corrientes, a una fasq relevante del merca-
do para la empresa en cuestidn, vigente al
cierre del perfodo, y en tanto se la conside-
re razonable y estable para las condiciones
del mercado.

cién (o en moneda extranjera con cambio
asegurado):

Se determinan por su valor nominal, agre-
gando o deduciendo, segan corresponda,
los resultadoys financieros pertinentes hasta
el cierre del perfodo. Los resultados finan-
cieros a los que se hace referencia son
tanto los explicitados en la instrumenta-
cidn de la operacidn como los subyacentes
o implicites en la nmuraleza de la tran-
saccidn, computados a la lasa que resulte
relevaute para el ente en cuestion, deter-
minada de acuerdo con las pautas que sv
desarrollan en los siguientes pdrrafos:

a) Para los activos a cobrar en monedu se
atendrd a su destino probable:

- SI fueran a ser mantenidos hasta su can-
celacidn final segin el plazo pactado, se
devengardn en cada periodo los intereses a
la tasa explicite paciada ¢ a la implicita
original.

- 5i fueran a ser dados de baja o se fuera a
disponer de ellos, ya sea por cobro antici-
pado o por cesidn, se valuardn a su valor
neto de realizacion estimado. En este caso
es requisito gue exista un mercado al que
el ente pueda acceder para la realizacidn
articipada de su crédito y que hechos
posteriores o, en su defecto, anteriores u la
fecha de cierre de los estados contables
revelen su conducta o modalidad operativa
en eve sentido,

b} Para lps pasivos a pagar en moneda, el
valor representative estard dado en todos
los casos por el importe al cual el pasive
podria ser cancelado a la fecha de la va-
fuacidn debiéndose atender a su destino
probable;

- en los casos en que el ente estuviera en
condiciones financieras para cancelar
anticipadamente la deuda, el valor repre-
sentative estard dadoe por su valor actual
caleulado en base a la tasa explicita origi-
nalmente pactada o la implicita originel,

- en los casos en que el enle estuviera en
condiciones financieras de cancelar antici-
padamente la deuda y hechos posteriores o,
en su defecto, anteriores a la fecha de
cierre de los estados contables revelaran su
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3.2 Caja y Bancos, colocaciones de fondos.
préstamos, créditos y pasivos liquidables en
moneda extranjera.

3.3 Colocaciones de fondos. préstamos,
créditos y pasivos sujetos a ajuste o indexa-
cion.

3.4 Préstamos, crédilos y pasivos no cance-
lables en moneda (derechos u obligaciones a
recibir o entregar bienes o servicios).

3.5 Bienes de cambio en general

3.6 Bienes de cambio fungibles, con merca-
do transparente ¥ que puedan ser comerciali-
zados sin esfuerzo significativo de venta.

3.7 Biencs de cambio producidos o construi-
dos con un proceso de produccion o cons-
truccién que se prolongue en el tiempo.

3.8 Inversiones corrientes con cotizacion en
bolsas o mercados de valores.

A sus respectivas cotizaciones a la fecha de
cierre del periodo, netas de los gastos esti-
mados de venla (en su caso, incluyendo la
incidencia de impuestos). Los valores asi
determinados se computardn en la medida
que fueren represemiativos de los importes
netos de realizacion estimados,

Cuando se tratare de inversianes con coli-
zacidn en bolsas o mercados de valores del
exterior, su cofizacion se convertird a un
valor representativo de la paridad efectiva
{ver norma B.3.2.5).

conducta ¢ modalided operativa en ese
sentide, el valor representative estard dado
por el valor actual calculado a la tasa que
el acreedor estaria dispuesto a utilizar para
descontar la deuda con vista gl pago anti-
cipado.

3.2 Caja y Bancos, colocaciones de fondos,
préstamos, créditos y pasivos liquidables en
moneda extranjera,

Sin cambios (pero tener en cuenlia que se
relaciona con B.3.1.)

33 Colocaciones de fondos, préstamos,
crédilos y pasivos sujelos a ajusie o indexa-
cion.

Sin cambios (perc tener en cuenta que se
relaciona con B.3.1.)

3.4 Préstamos. créditos y pasivos no cance-
lables en moneda (dcrechos u obligaciones a
recibir o entregar bienes o servicios).

3.5 Bienes de cambio en general

3.6 Bienes de cambio fungibles, con merca-
do transparente ¥ que puedan ser comerciali-
zados sin esfuerzo significativo de venta.

3.7 Bienes de cambio producidos o construi-
dos con un proceso de produccion o cons-
truccion que se prolongue en el tiempo.

3.8 Iversiones corrientes con cotizaeion en
bolsas 0 mercados de valores.

A sus respectivas cotizaciones a la fecha de
cierre del periodo, netas de los gustos esti-
mados de venta (en su caso, inciuyendo la
incidencia de impuestos). Los valores asi
determinados se computardn en la medida
que fueren representativos de los importes
netos de realizacién estimados.

Cuandp se tratare de inversiones con coli-
zacion en bolsas 0 mercados de valaores del
exferior, su colizacion se convertird a un
valor representativo de la paridad efectiva
fver norma B.3,2.b).

Cuando se tratare de la porcidn corriente
de inversiones no corrientes en tiulos de
denda piblicas o privados con colizacidn
en bolsas o mercados de valores que &l ente
haya decidido martener en ¢l activo hasta
su vencimiento, se aplicard el criterio de



116

3.9 Participaciones permanentes en socieda-
des coniroladas (art. 33, inc. 1° de la ley
19.550 - t.o. 1984).

3.10 Participaciones permanentes en socie-
dades vinculadas (Art. 33 de la ley 10559 -
L.0.1984) en las que se ejerza influencia
significativa en las decisiones.

3.12 Inversiones no corrientes en titulos de
deuda publicos o privados con cotizacion en
bolsa o mercados de valores.

A sus respectivas corizaciones a la fecha dz
" cierre del periodo. netas de los gastos esti-
mados de venta fen su caso, incluyendo la
incidencia de impuestos). Los valores asf
deferminados se computardn en la medida
que fueren representativos de los importes
netos de realizacién estimados.

Cuando se tratare de inversiones con coli-
zacidn en bolsas o mercados de valores el
exferior, su cotizacion se comverlird a un
valor representative de la paridad efectiva
(Ver norma 8.3.2.b).

3.13 Bienes de uso ¢ inversiones en bienes
de naturaleza similar a la de aquellos.

valuacion establecido en el pdrrafo final de
la norma B.3.12.

3.9 Participaciones permanentes en socieda-
des controladas (art. 33, inc. 1° de la ley
19.550 - t.0. 1984),

3.10 Participaciones permanentes en socie-
dades vincoladas (An. 33 de la ley 10559 -
.0.1984) en las que se ejerza influencia
significativa en las decisiones.

3.12 Inversiones no corrientes en titulos de
deuds publicos o privados con cotizacidn en
boisa o mercados de valores.

A sus respectivas cotizaciones a {a fecha de
cierre del periodo, netas de los gasios csti-
mados de venta fen su caso, incluyendo la
incidencia de impuestos). Los valores asi
determinados se computardn en la medida
gue fueren representativos de los importes
netos de realizacion estimados.

Cuando se tratare de inversiones con coti-
zacion en bolsas o mercados de valores del
exterior, su colizacion se convertird a un
valor representativo de la paridad efectiva
(Ver normua B.3.2.b).

Cuando el ente ka decidide mantener estas
inversiones en el activo hasia su venci-
miente y fiene la capacidad financiera
para poder hacerlo, deberd valuarlas al
costa acrecenfando en forma exponencial
&n funcién de su rasa interna de retorno al
momento de su incorporacion al active y
del tiempo transcurrido desde ese momen-
to. Si se trara de titulos de tasa de interés
variable, para el cdiculo de la referida tasa
interna de retorno no se deberd considerar
Ia incidencia de los intereses, los cuales
deberdn ser devengados en cada perfodo en
Juncidn de la tasa vigente. Adoptado este
criterio de valuacidn, se aplicard para la
peorcidn corriente de estos inversiones, la
cual deberd ser expuesta como tal. En nota
a las estados contables dederd informarse
el valor neto de realizacidn de estas inver-
siones y la diferencia de valor contabiliza-
do.

3.13 Bienes de uso e inversiones en bienes
de natvraleza stmilar a la de aquetlos.
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3.13.a) Costo original reexpresado en mone-
da constante.

3.13.b) Valores comientes

3.13.b.1) Costo de reposicion

3.13.b.2} Costo original reexpresado por un
indice especifico.

3.13.b.3) Valuaciones técnicas.

Las valuaciones técnicas deberdn ser prepa-
radas por profesionales independientes o
equipos fnterdisciplinarios de profesionales
independientes, en ambos casus con la

correspondiente habilitacion profesional y

de reconocida idoneidad en este tipo de
avaldos. En todos los casos se requerird la
participarion -con dictamen apropiado- de
un contador piiblico.

Deberdn analizarse si los bienes pueden ser
valuadoy individualmente o si solo conside-
rando el conjunto puede llegarse a valores
adecuadas.

Las valuaciones técnicas se basardn, como
punto de partida, en el valor de reemplazo
de la capacidad de servicio de los bienes,

enfendiendo como tal el monto necesario”

para adquiric o producir bienes que, a los
fines de ia actividad del ente, tengan una
significacion econdmica equivalente y resul-
ten reemplazos ldgicos de los existentes. Si
la tasacion incluye un procedimiento de
reexpresion por Indices, los que se utilicen
deberdn ser indices espéc{ﬁcos, con los
requisitos indicados en el apartado b)2,
precedente.

Se podrd tomar la dltima valuacién técnica
como base para su reexpresion posterior en
base a indices especificos para el tipo de
bienes de que se trate, con iguales reguisitos
que los indicados arriba en el apartado b)2.
Este procedimiento solo podra ser aplicado
en lento no se hayan producido cambios que
generen dudas sobre la valider de los resul-
tados de aplicarlo. En el caso en que no
existan indices especificos publicados por el
INDEC que resulten aplicables, podrd utili-
zarse el Indice de precios al por mayor -
nivel general-, debiendo tencrse las mismas

3.13.a) Costo oniginal reexpresado en mone-
da constante.

3.13.b.2) Cesto original reexpresado por un
indice especifico, -

" 3.13.b.3) Valuaciones técnicas.

Las valuaciones técnicas deberan ser prepa-
radas por profesionales independientes o
equipos interdisciplinarios de profesionales
independientes, en ambos casos con la
correspondiente habilitacion profesional y
de recoriocida idoneidad en este tipo de
evalios. En todos lus casos se requerird la
participacion -con diclamen apropiado- de
un contador piblico.

Deberdn analizarse si los bienes pueden ser
valuados individualmente o si sélo conside-
rando el conjunto puede llegarse o valores
adecuados.

Lay valuaciones técnicas se basardn, como
punto de partida, en el valor de reemplazo
de la capacidad de servicio de los bienes,
entendiendo como tal el momts necesariv
para adguirir o producir bienes que, a los
fines de la actividad del ente, tengem una
significacion econdmica equivalente y resul-
fen reemplazos {dgicos de los existentes. Si
la tasacion incluye un procedimiento de
reexpresion por indices, los que se utilicen
deberdn ser indices especificos, con los
requisitos irdicados en el apartado b)2,
precedente.

Se podrd tomar la iltima valuacion técnica
como base para su reexpresion posferior en
base a indices especificos para el tipo de
bienes de que se trate, con iguales requisitos
que los indicados arriba en el apartado b)2.
Este procedimiento solo podrd ser aplicado
en tanto no se hayan producido cambior que
generen dudas sobre la validez de los resui-
tados de aplicarlo. En el caso en que no
existan indices especificos publicados por el
INDEC que resulten aplicables, podrd wili-
zarse el indice de precios al por mayor -
nivel general-, debiendo tenerse las mismas
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precauciones respecto de la valider de los
resultados obtenidos.

La diferencia de valor surgida de una
valuacién técnica serd considerada un
resultado por tenencia.

Este resultado se apropiard de acuerdo con
las siguientes paulas:

- los efectos relacionados con reestimacio-
nes de las vidas dtiles o el ritmo de las
amorfizaciones y con las variaciones de
valores con respecto a la evolucidn del
{ndice de precios al por mayor -nivel gene-
ral- en ambos casos hasta el inicio del
ejercicio et que se practique por primera
vez una valudcidn técrica: a resultados de
ejercicios anferiores.

- la variacidn de valores con respecto a la
evolucidn del indice de precios al por ma-
yor -nivel peneral-, durante el perfodo
corrienle: a resultados del ejercicio.

En nota a los Estados contables se describi-
rin apropiadamente estos efectos.

3.13.c) Amortizaciones
En cualgquiera de los criterios seflalados, y
dependiende de la naturaleza de los bienes,
se deducirdn las amortizaciones acumuladas
hasta el cierre del periodo, computadas
sobre el valor contable de tales bienes.
Para el computo de amortizacionss debe
considerarse fundamentalmente la capaci-
dad de servicic del bien, enmarcando su
existencia en el tipo de explofacion que
corresponda, en base a los siguientes ele-
mentos de juicio:
1. El valor de recuperacion que presumi-
blemente tendrd el bien cuando sea desafec-
tado del servicio; ‘
2. La capacidad de servicio esperadua duran-
te la vida il estimada asignada al bien,
Jaclor euya evaluacién requiere considerar:
- la politica de manienimiento seguida por
el ente;
- las situaciones que podrian provocar la
" obsolencia del bien (por ejemplo, cambios
tecnologices o en el mercado de los bienes

precauciones respecto de la validez de lox
resultados obtenidos.

La diferencia de valuacidn contable surgi-
da de una valuacidn técnica se imputard
asf:

- la porcidn originada en correcciones de
errores en el compute de amortizaciones
acumuladas a inicio del ejercicio: como
ajuste a los resultados acumulados a esa
Sfecha;

- la porcidn originada en las variaciones de
valores (respecto del nivel general dei
fndice de precios al por mayor nivel gene-
ral) hasita el inicie del ejercicio: como
ajuste a los resultados acumulados a esa
Sfecha;

- la porcion originada en las variaciones de
valores (respecto del nivel general del
indice de precios al por mayor nivel gene-
ral) ocarridas duraute el ejerciciv; como
resultado por tenencia del perfodo.

En nota a los Estados contables se describi-
rdn apropiadamente estos efectos.

3.13.c) Amoriizaciones

En cualguiera de los criterias sefialados, y
dependiendo de la naturaleza de los bienes,
se deducirdn las amortizaciones acumiladas
hasta el cierre del perfode, computadas
sobre el valor contable de tales bienes.

Para el computo de amortizaciones debe
considerarse fundamentalmente la capaci-
dad de servicio del bien, emmarcando su
existencia en el itipo de explolacidn que
corresponda, en base a los siguientes ele-
mentos de juicio:

1. El valor de recuperacién que presumi-
blemente tendrd el bien cuando sea desafec-
tado del servicio;

2. La capacidad de servicio esperada duran-
te la vida util estimada asignada al bien,
Jactor cuya evaluacién requiere considerar:
- la politica de manfenimiemo seguida por
el ente;

- las situaciones que podrian provecar la
obsolencia del bien {por ¢jemplo, cambios
tecnoldogicos o en el mercado de los bienes
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producidos por el ente mediante su empleo,
erc.);

3. La capacidad de servicio ya utilizada por
el uso del bien en condiciones normales, lo
que genera su desgaste o agolamiento,
segin los casos;

4. Los deterioros que pudiera haber sufvido
el bien por averias u otras razones.

3. La posibilidad de que algunas paries
importantes integrantes de un bien posean
un desgaste o agotamienfo claramente dife-
renciables del resta de los componentes.

La depreciacion deberd comenzar al momen-
to de manifestarse cualesquiera de los fucto-
res de pérdida del valor de los bienes, es
decir, puede comenzar la amartizacién al
momento de la puesta en marcha, o desde la
compra o produccién de los bienes aun
cuando ellos no hubieran sido puestos en
marcha.

En todos los casos en que se produzca algu-
na de las circunstancias siguientes: aj el
cambio de la base de valuacién o de reex-
presion; b) extension o reduccion de vidas
itiles asignadas; c) los cambios de métodos
o criterios de amortizacién, deberdn identi-
Jficarse y exponerse sus efectos.

Con relacién a las extensiones o reduccio-
nes de vidas itiles asignadas asi como en
los casos de cambios en los métodos o cri-
terias de amortizacién deberd considerarse:
{. Redefinir cuando resulte apropiado, el
valor estimado de recuperacion final del
bien en cuestion, al ser desafectado;

2. Coherencia entre los efectos para el
pasado y para el futuro de los cambios o
reestimaciones efectuadas;

3. Contar con suficientes elementos de juicio

producidos por el ente mediante su empleo,
elc.);

3. La capacidad de servicio ya utilizada por
el uso del bien en condiciones normales, lo
que genera su desgaste o agotamienlo,
segun los casos;

4. Lus deterioros que pudiera haber sufrido
el bien por averias u ofras razones.

3. La posibilidad de que algunas partes
importanies integrantes de un bien posean
un desgaste o agotamienio claramente dife-
renciables del resto de los componentes.

La depreciacién deberd comenzar al momen-
to de manifestarse cualesquiera de los facto-
res de pérdida del valor de los bienes, es
decir, puede comenzar la amortizacion al
momento de la puesta en marcha, o desde la
compra o produccion de [os bienes ain
cuando ellos no hubieran sido puestos en
marcha.

En caso de haberse contabilizado un Reva-
Iiio técmico, las amortizaciones posteriores
a esa fecha se computardn sobre la base de
los importes surgidos de éL.

En caso de modificaciones de los elemen-
tos de juicio considerados para su determi-
nacidn, deberdn adecuarse en consecuen-
cia Ias amortizaciones posteriores a la
Sfecha de exteriorizacidn de tales elementos.

En todes los casos en que se produzea algu-
na de las circunstoncias siguientes: aj el
cambio de la base de valuacién o de rzex-
presion; b extensién o reduccion de vidus
ttiles asignadas; ) los cambios de métodos
o criterios de amortizacidn, deberan identi-
ficarse y exponerse sus efectos.

Con relacién a las extensiones o reduccio-
nes de vidas itiles asignadas asf como en
los casos de cambios en los métodos o cri-
terios de amortizacién deberd considerarse:
1. Redefinir cuando resulte apropiado, el
valor estimado de recuperacion final del
biert en cuestion, al ser desafectado;

2. Coherencia enire los efectos para el
pasade v para el futuro de los cambios o
reestimaciones efectuadas;

3. Contar con suficientes elementos de juicio
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para formular un estudiv gue respalde lay
determinaciones de vida util.

Al igual que para el resto de los activos
debe analizarse su valor recuperable segiin
lo establecido en B.2.5.

Res. Tecnica N° 9 (Anterior)
CAPITULO  FI  INFORMACION COM-
PLEMENTARIA.

A. Composicion y evolucion de los rubros.

Los datos sobre la composicion y evolucion

de Ios rubros son, entre otros los siguientes:

A 1. Derechas y obligaciones del ente.
Deben informarse los atributos
principales que los caracierizan,
tales como los siguientes:

A la

A Lh

A4.1l.c

A.1.d. Tasa de interés y pautas de actuali-

zacidn de saldos no corrientes.

Tasuas de inferds y pautas para la actuali-

zacién del valor de los conceptos principa-

les de derechos y obligaciones no corrien-

res.

Res. Técnica N° 11 (Anterior)

CAPITULO VII INFORMACION COM-
PLEMENTARIA

A. Composicién y evolucion de los rubros.
Los datas sobre la composiciéon y evolucion
de los rubros son enfre ofros los siguienies:
AL

para formular un estudic que respalde lus
delerminaciones de vida atil.

Al igual que para el resto de los actives
debe analizarse su valor recuperable segin
lo establecido en B.2.5.

Res. Tecnica N° 9 (Modificada)

CAPITULO VI INFORMACION COM-

PLEMENTARIA.

A. Composicion y evolucion de los rubros.

Los datos sobre la composicion y evolucion

de les rubros son. entre ofros los siguientes:

A1 Derechos y obligaciones del ente.
Deben informarse los atributos
principales que los caracterizan.
tales como lus siguientes:

Ala

A Lb.

A lLe

A.Ld Plazos, tasas de interés y pautas de

actualizacion de colocaciones de fondos,

préstamos, crédilos y pasivos a cobrar o

pagar en moneda.

Apertura segdn el plazo estimado de
cobro o pago de las colocaciones de fon-
das, préstamos, crédiios y pasivos (de plazo
vencido, sin plaza establecido vy a vencer,
con subtotales para cada une de los prime-
ros cudlro Irimestres y para cada aflo
siguienie), indicando las pautas de actuali-
zacidn si las hubiere y si devengau intere-
ses a tasa variable o a tasa fija, siendo
recomendable  informar las tasas -
explicitas o implicitas- correspondientes. Si
pard una misma calegorfa fueran varias
las tasas, se podrd consignar la tasa pro-
medio ponderada

Res. Técnica N° 11 (Modificada)

CAPITULOG VI INFORMACION COM-
PLEMENTARIA

A. Composicién y evolucion de los rubros.
Los datos sobre la composicion y evolucion
de los rubros son entre otros los siguientes:
AL
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A.2. Derechos vy obiigaciones del ente,

Debe informarse la composicion como
asi también los atributos principales que los
caracterizan, tales como los siguientes:
A2.a :

A2.b

A2

A.2.d Tasas de inferds y pautas para la
actualizacion del valor de los derechos y
obligaciones. :

A.2. Derechos y obligaciones del ente.

Debe informarse la composicidn como
asi también fos utributos principales que los
caraclerizan, fales coma los siguientes:
A2a
A2b
A2
A2.d Plazos, tasas de interds y pautas de
actualizacidn de colocaciones de fondos,
préstamos, créditos y pasivos a cobrar o
pagar ent moneda

Apertura segin el plazo estimado de
cobro o page de las colocaciones de fon-
dos, préstamos, créditos y pasives (de plazo
vencide, sin plazo establecido y a vencer,
con subtoteles para cada uno de los prime-
ros cuairo trimestres y para cada affo
siguiente), indicandp las pautas de actualii-
zacion si las hubiere y si devengan intere.
ses a tasa variable o a lasa fija, siendo
recomendable informar las rasas -
explicitas o implicitas- correspondientes. Si
para una misma calegoria fueran varias
las 1asas, se podrd consignar la iasa pro-
medio ponderada.



ANEXO 1

VALUACION CREDITOS Y DEUDAS
ALTERNATIVA 1: MANTENIMIENTO DEL CREMT( HASTA SU

VYENCIMIENTO
= Tasa Pactada: 3.00%
DATOS = Tasa Vigente al Cierre: 2.50%
* Tasa de Inflacion; 2.00%
DPESARROLLO SEGUN R.T.6
Tasa Evoluciéa Interés Tasa Caohertura Interés Intereses
Dias Pactada con Tasa Nominal Inflacién de Real no
Pactada Tasa Iefiacién Deveng.
Paciadn
0 3.00% 12000
k] 1.00% 12360 360 2.00% 240 120 752.724
60 3.00% 127300.8 730.8
90 3.00% 13112.724 t112.724
DESARRGILO SEGUNR.T.18
Evolue. Tasa Valar Result. Tasa Cobert. Resolt. Inter.
Dias | cou Tasa | Relev. Actual Financ. Inftac. | de Infla- Finane. nn
Pactada al Crédite Nomin. cidn Reales Deveng.
Cierre R.T.10 Deveng. Deveng.*
0 12000.00
30 12360 2.50% | 12480.879 | 480.8795 2.00% 240 2408795 | 631.8445
60 | 12730.80
90 13112.72
* Ver desarrollo en hoja aparte
DESARROLLO SEGUN R T.12
Evoluc. ton Tasa Valor Intereses | Tasa | Cobert. | Intereses | Inter.
Dias | Yasa Pacta- Pact. Actual Nomiual. | Inflac. de Reales. no
da Crédito Deveugp. Inflacién | Deveng. | Deveng.
Tasa -
Pactada
0 12000
30 12360 3.00% 12360 360 2.00% 240 120 752.724
60 12730.8
90 13112.724
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VALUACION CREDITOS Y DEUDAS
ALTERNATIVA 2: NEGOCIACION DEL CREDITO/CANCELACION

ANTICIPADA
* Tasa Pactada: 3.00%
DATOS * Tasa Vigente al Cierre: 2.50%
+* Tasa de Inflacidn: 2.00%
* Tasa Especizl de Descuento: 3.50%
DESARROLLO SEGUN R.T.6
Tasa Evolucién Interés Tasa Cobertura Interés Intereses
Dias Pactada con Tasa Nominal Inflacién de Renl no
Paciada Tasa Inflacion ' Deveng.
Pactada A
¢ 3.00% 12000 y
30 300% 12360 360 2.00% ~240 120 752.724
60 3.00% 127308 TiH.8
90 3.00% 13112.724 1112.724 \ :
DESARROILLO SEGUN R.T.14
Eveoluc. con | Tasa Yalor Result. Tasa | Cober, | Result. Intereses
Tasa Pacta- | Espec. Actual Financ. | Inflac. | tora | Finane, no
Dins da Des- Crédito Nomin. de Reales Deveng.
cuento R.T.10 Deveng. Infia- | Deveng.*
cibn
0 12000
30 12360 350% | 12240.868 | 2408682 | 2.00% | 240 0.868165 871855
60 127308
S0 13112724

* Ver desarrollo en hoja aparte

DESARROLLO SEGUN R.T.12
Evoluc. con | Tasa Valor Result. Tasa | Cobert. Result. inter.
Dias | Tasa Pacia- | Espec. Neta Financ. | Inflac. de Financ. ]
da Des- | Realizac. | Nominak Infta- Reales Deveng.
cuento | Estimado | Deveng. ciin Deveng.

0 12000
30 12360 3.50% | 12240.868 | 240.8682 | 200% | 1240 0863165 | 871.8558
60 12730.8
90 | 13112.724 |
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ANEXO 11

VALUACION DE INVESIONES NO CORRIENTES EN
TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS QUE COTIZAN EN BOLSA O
MERCADO DE VALORES
DATOS

A, Titulo piblico que tiene Ias caracteristicas:

Origen: 01-Ene-94

Pago amortizacion: cuotas anuales desde ¢l 1 de enero de 1997
Vida del titulo: (en afios) 10

Interés fijo: 8.00% anuat Page: 1 de enero de ¢/afio

B. Compra el 1.1.95 100 Vu$sN a $ 73.

VALUACION AL 31.12.95

A. Determinacién de Ia TIRcA B. Devengamiento de result. financ.
En funcién de la TIReA obtenida. coires-
ponde calcular el devengamienlo en cada
ejercicio:

Fecha Ingresos | Egresos | Neto Fecha Base Cobrade | C.F.Dev.

Ene-95 0.00 73.00 -73.00 | Dic-95 73.00 10.98

Ene-96 8.00 0.00 8.00| Dic-96 75.98 8.00 11.43

Fne-97 8.00 0.00 8.00f Dic-97 79.41 8.00 11.94

Ene-98 20.50 0.00 20.50 | Dic-98 70.85 20.50 10.66

Ene-99 19.50 0.00 19.5¢ || Dic-99 62.01 19.50 9.33

Ene-2000 18.50 0.00 18.50 || Die-2060 52.84 18.50 7.95

Ene-2001 17.50 0.00 17.50 || Dic-2001 4329 17.50 6.51

Ene-2002 16.50 0.00 16.50 § Dic-2002 33.30 16.50 5.0t

Ene-2003 15.50 0.00 15.50 | Dic-2003 22.80 15.50 3.43

Ene-2004 14.50 0.00 14.50 | Dic-2004 11.73 14.50 1.77

Ene-2005 13.50 0.00 13.50 i Ene-2003 13.50

Total 152.00 73.00 79.00 79.00

T.LR.: 15.04%

REGISTRACION AL 31.12.95 REGISTRACION DURANTE 19%6

Titules 10.98 Caja 8.00

Resultado Titulos 10.98 Titulos 8.00
Titulos 11.43
Resultado Titules §1.43

Con este procedimiento, siempre la cuenta Titulos registra el valor de ¢osto mds
los componentes financieros devengados menos Jas cobranzas de intereses y amor-
tizacion realizadas.

S Wanicad DE GO

Herd on Clancias Ccondmicos



